«Международные финансовые рынки»

Для специальности: 080102 – Мировая экономика
1. Цели и задачи дисциплины
Целью изучения дисциплины является формирование у студентов теоретических знаний и практических навыков в области функционирования и регулирования денежных,  валютных рынков, рынка ценных бумаг, рынков слияний и поглощений, драг металлов и страхования, а также используемых на данных рынках инструментов и видов сделок с денежными и валютными и другими ценностями.

Задачами изучения дисциплины являются:
· выявление особенностей и принципов функционирования международных и национальных валютных рынков, рынков драгоценных металлов, спотовых и срочных сегментов денежных рынков;
· научить студентов анализировать процессы, происходящие денежного рынка и рынка капиталов в России и за рубежом, знать и понимать инструментарий их регулирования государством и рыночными методами;

· приобретение студентами знаний, необходимых для прогнозирования процессов, происходящих денежных,  валютных рынков, рынка ценных бумаг, рынков слияний и поглощений, драг металлов и страхования;

· овладение студентами навыками, необходимыми для практической работы на денежных,  валютных рынках, рынке ценных бумаг, рынках слияний и поглощений, драг металлов и страхования в качестве дилеров, брокеров, трейдеров.
· Дисциплина читается на 5-м курсе, в первом семестре. Форма итогового контроля – экзамен. 
2. Место дисциплины: Дисциплина входит в базовую часть профессионального цикла изучаемых дисциплин программы подготовки специалистов по направлению «Мировая экономика» и является одной из завершающих дисциплин данного цикла.
Список дисциплин, знание которых необходимо для изучения курса данной дисциплины. Дисциплина основывается на знаниях студентов, полученных в результате изучения предшествующих дисциплин профессионального цикла направления: «Макроэкономика», «Микроэкономика», «Мировая экономика», «Международные экономические отношения», «Деньги, кредит, банки», «Финансы», «Рынок ценных бумаг». 

Для успешного освоения дисциплины студенты должны иметь представление об общих закономерностях функционирования финансовых рынков, денежной и банковской систем, национальной и международной валютных систем.

3. Требования к результатам освоения дисциплины:
В результате изучения дисциплины студент должен:

Знать: 
- основные понятия, категории и инструменты, эволюцию, принципы и закономерности функционирования, а также современную институциональную систему и инфраструктуру финансовых рынков;

- законодательные и нормативно-правовые основы формирования и регулирования финансовых рынков;

- методику финансовых расчетов для анализа текущего состояния и прогнозирования развития финансовых рынков;

- основы функционирования рынков краткосрочных финансовых инструментов, межбанковских кредитных рынков и различных сегментов валютного рынка (биржевых и внебиржевых), рынка слияний и поглощений, страхового рынка; 
- основы приемов биржевой и внебиржевой торговли, порядок осуществления сделок с денежными и валютными ценностями;

- основные методы и инструменты страхования (хеджирования) валютных и процентных рисков.
Уметь:
- анализировать во взаимосвязи экономические процессы и институты финансовых рынков;
- выявлять проблемы экономического характера при анализе конкретных ситуаций, возникающих на финансовом рынке, предлагать способы их решения с учетом критериев эффективности, оценки рисков и возможных социально-экономических последствий;
- применять знания по теории функционирования финансовых рынков в своей профессиональной деятельности, 

- уметь осуществлять рыночные сделки, объективно оценивать валютные и процентные риски и применять стратегии их страхования;

- выявлять тенденции и видеть перспективы развития финансовых рынков и их институтов.
Владеть:
-методологией исследования финансовых рынков и их отдельных сегментов и институтов; 

- методами принятия управленческих решений в функционировании финансовых рынков и осуществлении сделок на них;

- методикой и методами финансовых расчетов;

- методами управления краткосрочными долговыми обязательствами и валютно-финансовыми активами;

-методами анализа финансовых рынков;

- навыками деловых коммуникаций, самоорганизации и организации выполнения заданий в профессиональной деятельности.
4. Структура и содержание учебной дисциплины

4.1. Содержание дисциплины «Международные финансовые рынки»

Общая трудоемкость дисциплины по учебному плану составляет 54 часа.

	№

п/п
	Раздел дисциплины


	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость (в часах)

	
	
	Всего
	Лекции
	Практические  занятия
	СРС

	1
	Денежные рынки, их структура, 

функции, особенности 

функционирования 

и регулирования
	12
	5
	5
	2

	2
	Валютные рынки, особенности их функционирования 

и регулирования
	12
	3
	3
	6

	3
	Инструменты денежного рынка
	10
	2
	2
	6

	4
	Инструменты и операции 

валютного рынка
	10
	3
	3
	4

	5
	Рынок страховых услуг
	10
	3
	3
	4

	Всего по дисциплине 
	54
	16
	16
	22


4.2. Содержание дисциплины
Тема 1. Денежные рынки, их структура, функции, особенности функционирования и регулирования. 

1.1. Понятие, структура, экономическая роль и функции денежного рынка как части финансового рынка. Понятие и основные сегменты денежного рынка как части финансового рынка.

1.2. Межбанковские кредитные рынки. 

1.2.1.Рынок денег центрального банка. 
1.3. Рынок краткосрочных финансовых инструментов.

1.3.1.Рынок векселей и коммерческих бумаг.
1.3.2.Рынок краткосрочного государственного долга.

1.4. Рынок золота (драгоценных металлов) и особенности его функционирования в современных условиях.
1.4.1.Понятие, функции и особенности организации рынка золота (драгоценных металлов) в современной мировой экономике и валютной системе. Типы рынков.
Тема 2. Валютные рынки, особенности их функционирования и регулирования. 

2.1. Конвертируемость валют и валютный курс как условия функционирования валютных рынков.

2.1.1.Понятие, режимы и условия введения конвертируемости валют.

2.1.2.Понятие валютного курса. 

2.1.3.Режимы валютных курсов. 

2.1.4.Курс валюты в условиях инфляции. 

2.2. Валютные рынки и валютные операции.
2.2.1. Понятие, структура и функции валютного рынка. Особенности валютных рынков. 

2.2.2. Котировка валют. 

2.2.3. Основные виды валютных операций. 

2.2.4. Валютные риски. 

Особенности и современное состояние международного валютного рынка Forex. 

2.2.7. Особенности российского валютного рынка и валютного регулирования.

Тема 3. Инструменты денежного рынка. 

3.1. Купонные инструменты денежного рынка. 

3.1.1.Межбанковские депозиты.

3.1.2.Депозитные сертификаты.

3.1.3.Соглашения об обратном выкупе (сделки РЕПО).

3.2. Дисконтные инструменты денежного рынка и особенности их оценки. 

3.2.1.Казначейские векселя (краткосрочные государственные облигации). Оценка казначейских векселей.

3.2.2.Переводные векселя и банковские акцепты. Оценка дисконтных векселей.

3.2.3.Коммерческие бумаги. Еврокоммерческие бумаги. Оценка коммерческих бумаг.

3.3. Срочные инструменты денежного рынка. 

Инструменты покрытия рисков процентных ставок. 

3.3.1. Контракты по процентным.

3.3.2. Срочные финансовые. 

3.3.3. Процентные свопы. 

3.3.4. Опционы на процентные фьючерсы. 

3.3.4.1. Биржевые контракты на процентные опционы. 

3.3.4.2. Опционы на соглашения о будущей процентной ставке как разновидности внебиржевых опционов.

Тема 4. Инструменты и операции валютного рынка. 

4.1. Сделки, осуществляемые на спотовом и срочном валютном рынке. 

4.1.1. Конверсионные валютные операции «TODAY», «TOMORROW», «SPOT». 

4.1.2. Форвардные сделки «аутрайт». 

4.1.3. Валютные свопы. 

4.2. Инструменты и операции срочного валютного рынка – валютные деривативы. 

4.2.1. Срочные валютные операции. 
4.2.2. Валютные деривативы.

4.2.2.1. Синтетические соглашения по валютному обмену (SAFE). 
4.2.2.2. Валютные фьючерсы как разновидность биржевых контрактов, их виды, отличительные признаки, варианты котировок, цели и особенности использования на рынке. 

4.2.2.3. Валютно-процентные свопы. 
4.2.2.4. Опционы на наличную валюту и на валютные фьючерсы.

Тема 5. Рынок страховых услуг. 

5.1. Общие положения о страховании. 

5.1.1. Понятие страхования. Цели и задачи страхования.

5.1.2. История становления и развития страхования 

5.1.3. Страховые правоотношения, участники страховых правоотношений, объединения страховщиков: страховые союзы, ассоциации, пулы и др.

5.1.4. Источники правового регулирования страховой деятельности, обязательное и добровольное страхование.

5.1.5. Перестрахование, сострахование.

5.1.6. Состояние и тенденции развития страхового рынка России.

5.2. Основные понятия страхования, страховые рынки. 

5.2.1. Страховой тариф.
5.2.2. Страховые резервы.

5.2.2.1. Страховые компании РФ.

5.2.2.2. Страховой договор.
5. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины:

а) основная литература
1. Международные валютно-кредитные и финансовые отношения. Под ред. Красавиной Л.Н. - М.: Финансы и статистика, 2006.

2. Моисеев С.Р. Денежно-кредитная политика: теория и практика. Учебное пособие. Университетская серия. – М.: Изд-во Московская финансово-промышленная академия, 2010.
б) дополнительная литература
1. Валютное право / Под ред. Алексеевой Д.Г. - М.: Норма, 2008.
2. Кочергин Д.А. Электронные деньги: Учебник. – М.: Маркет ДС, 2010.
3. Кузнецов В.А., Шамраев А.В., Пухов А.В. Предоплаченные инструменты розничных платежей – от дорожного чека до электронных денег. – М.: Маркет ДС, 2008.
4. Моисеев С.Р. Денежно-кредитная политика: теория и практика. Учебное пособие. Университетская серия. – М.: Изд-во Московская финансово-промышленная академия, 2010.
5. Моисеев С.Р., Ключников М.В., Пищулин Е.А. Финансовая статистика: денежная и банковская. – М.: КноРус, 2010.
6. Мэрфи Джон Дж. Технический анализ фьючерсных рынков: теория и практика. – М.: Диаграмма, 2008.
7. Платежные карты. Бизнес-энциклопедия. – М.: Маркет ДС, 2008.
8. Улюкаев А.В. Современная денежно-кредитная политика: проблемы и перспективы. – М.: Дело AHX, 2008.
9. Ширинская Е.Б. Операции коммерческих банков: российский и зарубежный опыт. - M.: Финансы и статистика, 2008.
10. Электронные деньги и мобильные платежи. Энциклопедия. – М.: КноРус, 2009.
6. Материально-техническое обеспечение дисциплины:

1. Учебная аудитория.

2. Дисплейный класс для проведения расчетных и тестовых работ.

3. Мультимедиа – аудитория для чтения лекций.

4. Читальный зал библиотеки и абонементный фонд для самостоятельной подготовки.

7. Формы текущего, промежуточного и итогового контроля успеваемости 

Виды контроля по дисциплине:

· текущий контроль успеваемости – это контрольные опросы, тестирование;

· промежуточный контроль – тестирование, контрольные работы;

· итоговый контроль – экзамен.

Контрольный опрос может проводиться как в устной, так и в письменной форме.

7. Методические рекомендации по организации изучения дисциплины:

Основной теоретический материал дается студентам в виде лекций.

Для закрепления теоретического материала и формирования практических навыков осуществления сделок на денежных и валютных рынках со студентами проводятся семинарские занятия, включающие устные ответы, выступления с подготовленными сообщениями, составление глоссариев по темам, решение тестовых задач, расчетно-аналитических задач, анализ деловых ситуаций, возникающих в процессе использования финансовых инструментов и заключения сделок на валютных и денежных рынках (аналитическая работа).

Важнейшей формой познавательного процесса является самостоятельная работа студентов. Самостоятельная работа должна способствовать более глубокому усвоению изучаемого материала, формировать навыки исследовательской работы и ориентировать студентов на умение применять теоретические знания на практике.

В процессе этой деятельности решаются задачи: 

- научить студентов работать с учебной литературой;

- формировать у студентов соответствующие знания, умения и навыки;

- стимулировать профессиональный рост студентов, воспитывать творческую активность и инициативу.

Самостоятельная работа студентов предполагает самостоятельную подготовку к занятиям (изучение лекционного материала, чтение рекомендуемой литературы, подготовка ответов на тестовые задания, решение задач, анализ деловых ситуаций, подготовка реферата (эссе) по основным проблемным вопросам изучаемой дисциплины), подготовку к контрольной работе и составление глоссариев по основным разделам курса.
Вопросы для подготовки к экзамену:
1. Понятие, структура, экономическая роль и функции денежного рынка.

2. Инфраструктура денежного рынка. Электронная система расчетов Банка России.

3. Инфраструктура денежного рынка. Прямые межбанковские расчеты.

4. Расчетные небанковские кредитные организации (НКО). Клиринговые системы расчетов.

5. Рынок денег центрального банка. Инструменты регулирования денежного рынка.
6. Рынок межбанковских депозитов и кредитов.
7. Особенности обращения векселей и экономическая роль вексельного рынка.
8. Рынок коммерческих бумаг, его субъекты, функции и особенности.
9. Рынок краткосрочного государственного долга.
10. Рынок золота и операции с драгоценными металлами.
11. Понятие, цели и задачи срочного денежного рынка. Управление рисками процентных ставок.

12. Понятие, режимы и условия введения конвертируемости валют.
13. Понятие, виды и режимы валютных курсов.
14. Курс валюты в условиях инфляции. Валютный демпинг. Условия и последствия его применения.
15. Понятие, структура и функции валютного рынка. Виды валютных рынков.

16. Биржевой валютный рынок: основные участники, институциональная структура. Роль валютной биржи на рынке.

17. Брокерский межбанковский валютный рынок. Организация работы валютного дилера и брокера.

18. Котировка валюты дилером. Курсы покупателя и продавца. Курсы «спот» и «форвард». Понятие валютной маржи.
19. Основные виды валютных операций. Дилинговые операции банков.
20. Валютная позиция и валютные риски. Методы и инструменты управления валютными рисками.
21. Инструменты регулирования валютного рынка и контроль за валютными операциями.
22. Международный валютный рынок Forex. Механизм функционирования рынка евровалют.
23. Особенности российского валютного рынка и валютного регулирования.
24. Купонные инструменты денежного рынка. Межбанковские депозиты. Депозитные сертификаты. Сделки РЕПО.
25. Дисконтные инструменты денежного рынка и особенности их оценки.

26. Дисконтные векселя и коммерческие бумаги. Еврокоммерческие бумаги, их оценка

27. Биржевые фьючерсные контракты по процентным ставкам, стратегии их использования для хеджирования процентных рисков, взаимосвязь с внебиржевыми форвардными контрактами.
28. Процентные свопы. Хеджирование с помощью процентных свопов. 

29. Опционы на процентные фьючерсы. Биржевые контракты на процентные опционы.

30. Опционы на соглашения о будущей процентной ставке (гарантии процентной ставки) как разновидности внебиржевых опционов.

31. Конверсионные валютные операции «TODAY», «TOMORROW», «SPOT». Виды валютных позиций. Средние курсы валютных позиций.

32. Сделки «SPOT» по кросс-курсам. Определение кросс-курса.
33. Форвардные сделки «аутрайт». Форвардные пункты и особенности их котировки. Особенности расчета форвардных курсов.
34. Валютные свопы и их виды. Форвардные даты валютирования и их виды. Специфика рынка свопов и основные цели их использования форвардными трейдерами. 
35. Срочные валютные операции. Применение срочных сделок для страхования валютного риска.
36. Спекулятивные сделки с иностранной валютой.
37. Валютный арбитраж, его виды, условия применения. Влияние арбитражных операций на валютные курсы.
38. Валютные деривативы, их виды и краткая характеристика. 
39. Синтетические соглашения по валютному обмену (SAFE): виды и особенности использования на валютном рынке.
40. Валютные фьючерсы как разновидность биржевых контрактов, их виды, отличительные признаки, варианты котировок, цели и особенности использования на рынке. 
41. Расчет цены валютного фьючерса, прибыли и убытка по контракту. Маржинальные сделки. Риски маржинальных сделок.
42. Валютно-процентные свопы: особенности оценки и цели использования.
43. Сравнительная характеристика валютных и валютно-процентных свопов.
44. Опционы на наличную валюту и на валютные фьючерсы: виды, цели использования, базовые инструменты, преимущества и недостатки.
45. Биржевой и внебиржевой рынок валютных опционов. Правила и стратегии торговли. Оценка валютных опционов. 
46. Понятие и функции страхового рынка.
47. Классификация страхового рынка.
48. Виды страховой деятельности.
49. Основные участники страхового процесса.
50. Страховой рынок РФ.
51. Рынок слияний и поглощений.
52. Мотивы для слияния и поглощения.
Тесты

1. Согласно VIII статье Устава МВФ, валюта страны признается частично конвертируемой, если страна не устанавливает ограничения на платежи и переводы:

а) по текущим международным сделкам;

б) не имеющие целью перевод капиталов;

в) по сделкам, целью которых являются международное движение капиталов;

г) по внешнеторговым сделкам.

2. Валюта страны имеет внутреннюю конвертируемость, если:

а) установлены ограничения на валютные операции нерезидентов, а операции резидентов ограничений не имеют;

б) установлены ограничения на валютные операции резидентов, а операции нерезидентов ограничений не имеют;

в) ограничены платежи и переводы по текущим международным сделкам;

г) не ограничены частные денежные переводы нерезидентов.

3. Основные правила золотого стандарта в валютных отношениях предполагают, что:

а) государство фиксирует цену золота;

б) государство поддерживает конвертируемость национальной валюты в золото;

в) государство на 100% обеспечивает покрытие бумажных денег золотым запасом;

г) все предыдущие ответы верны.

4. Для поддержания фиксированного валютного курса государство:

а) использует валютные резервы;

б) вводит ограничения внешней торговли;

в) вводит валютный контроль;

г) повышает налоги.

5. Девальвация валюты означает:

а) официальное повышение курса национальной валюты по отношению к иностранной при фиксированных валютных курсах;

б) официальное понижение курса национальной валюты по отношению к иностранной при фиксированных валютных курсах;

в) переход к частичной конвертируемости национальной валюты;

г) обмен старых банкнот на новые.

6. Реальный валютный курс – это:

а) курс, по которому обменивают валюту участники внешней торговли;

б) прогнозируемый валютный курс;

в) номинальный валютный курс, пересчитанный с учетом динамики цен в своей стране и в стране иностранной валюты;

г) курс обмена валюты для физических лиц.

7. Если единицы национальной валюты выражаются в иностранной валюте, то это:

а) прямая котировка;

б) косвенная котировка;

в) кросс-курс;

г) форвард-курс.

8. Долгосрочными факторами, влияющими на валютный курс, являются:

а) паритет покупательной способности валют;

б) состояние торгового и платежного баланса;

в) уровнем процентных ставок;

г) ожидания участников валютного рынка.

9. Если уровень процентных ставок в стране растет, а в стране иностранной валюты НЕ меняется, то при прочих равных условиях курс национальной валюты:

а) снижается;

б) растет;

в) не меняется;

г) прогнозировать невозможно.

10. Если в стране растет пассив торгового баланса, то при прочих равных условиях курс национальной валюты имеет тенденцию:

а) снижаться;

б) расти;

в) волнообразно изменяться;

г) стабилизироваться на одном уровне.

11. Если в стране темпы инфляции за три месяца составили 26%, а в стране иностранной валюты 4%, то при прочих равных условиях национальная валюта по отношению к данной иностранной валюте имеет тенденцию:

а) дорожать;

б) дешеветь;

в) не изменять курс.

12. Предположим, валютный курс британского фунта стерлингов в начале года составлял 1,7 доллара США за 1 фунт. Предположим, за год индекс цен в США составил 1,3, а в Великобритании уровень цен за год не изменился. Валютный курс британского фунта стерлингов на основании изменения паритета покупательной способности валют (другие факторы, влияющие на валютный

курс, не изменились) к концу года должен быть:

а) 0,74 долл.;

б) 3,82 долл.;

в) 2,21 долл.;

г) 1,33 долл.

13. Удорожание национальной валюты, по сравнению с валютами стран – главных торговых партнеров, делает более выгодным:

а) экспорт товаров;

б) импорт товаров;

в) экспорт квалифицированной рабочей силы;

г) импорт неквалифицированной рабочей силы.

14. Плавающие валютные курсы были узаконены:

а) Системой золотого стандарта;

б) Бреттон-Вудской валютной системой;

в) Ямайскими соглашениями;

г) на Генуэзской конференции.

15. Международный валютный фонд был создан решением:

а) Бреттон-Вудской валютной конференции;

б) Ямайской конференции;

в) Совета Безопасности ООН;

г) Конференции ГАТТ.

16. Евровалюта– это:

а) валюта стран Европейского Союза, размещенная в кредитных учреждениях в пределах страны происхождения валюты;

б) любая денежная единица, которая вложена в кредитные учреждения за пределами страны происхождения валюты;

в) европейская условная расчетная единица;

г) евро.

17. Бреттон-Вудская валютная система характеризовалась:

а) фиксированными валютными курсами;

б) свободно плавающими валютными курсами;

в) «управляемым плаванием» валютных курсов;

г) золотым стандартом.

18. При плавающих валютных курсах паритеты определяются:

а) мировым валютным рынком;

б) решениями правительства;

в) решениями МВФ;

г) национальными Центральными банками.

19. Экономические расчеты между странами упрощаются и удешевляются, снижаются неопределенности и ошибки в принятии решений в сфере международной торговли, снижаются трансакционные издержки – все это происходит при:

а) фиксированных валютных курсах;

б) плавающих валютных курсах;

в) золотом стандарте.
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